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EMENTA

Regulagdo do Sistema Financeiro Nacional (SFN) e do Sistema Brasileiro de Pagamentos (SPB). Atuagdo regulatéria do
Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
a respeito da coleta, da intermediagdo e da aplicagdo de recursos financeiros e de valores mobiliarios, assim como a
respeito do Sistema de Pagamentos Brasileiro. Regulagdo Prudencial e Sistémica. Securitizagdo de ativos. Crise
financeira de 2007-2009. Arquitetura financeira internacional. Resolu¢do (faléncia) de instituigdes financeiras.
Fintechs. Estratégias e instrumentos para regular novas tecnologias financeiras.

OBJETIVOS

A disciplina tem por objetivo apresentar ao(a) aluno(a) conceitos tedricos, a fungdo econdmica e aspectos praticos
da regulagdo aplicavel as institui¢cdes financeiras e ndo financeiras que atuam no SFN. A partir da identificagdo das
fungdes desempenhadas e dos principais atores do sistema financeiro, pretende-se explorar os desafios regulatérios
e as repercussoes juridicas das inovagdes tecnoldgicas (crowdfunding, robo-advisor, Inicial Coin Offering. Distributed
Ledger Technology - DTL, fintechs, P2P lending) na atividade bancaria.

As aulas serdo dedicadas a apresentar caracteristicas da atividade de intermediagdo financeira, analisar as estruturas
de governanga internacional e nacional, e tratar dos principais instrumentos e estratégias adotados pelos reguladores.
O estudo dessas ferramentas regulatdrias tera como referéncia os desenhos institucionais adotados no Brasil e
procurara incorporar debates travados em outras jurisdigdes e em foros internacionais.

Ao término do curso, espera-se que os(as) alunos(as) conhegam conceitos fundamentais para o funcionamento do
mercado bancario e dos principais desafios regulatérios advindos do surgimento de novas tecnologias, compreendam
0s propositos a justificar a intervengao estatal na atividade de intermediagao financeira, saibam identificar problemas
comuns a diversos paises nesse campo e, também, peculiaridades do caso brasileiro, para que possam iniciar
trajetorias profissionais ou pesquisas académicas relacionadas ao sistema financeiro.

METODOLOGIA

A disciplina sera ministrada com base no Método Socratico, incentivando a participagdo critica dos alunos a partir
de perguntas e debates.

Interpretar/aplicar as normas (principios e regras) do sistema juridico nacional, observando a experiéncia estrangeira
X comparada, quando couber, articulando o conhecimento tedrico com a resolugdo de problemas.
Demonstrar competéncia na leitura, compreensdo e elaboragdo de textos, atos e documentos juridicos, de carater
X negocial, processual ou normativo, bem como a devida utilizagdo das normas técnico-juridicas.
X | Demonstrar capacidade para comunicar-se com precisdo.
Dominar instrumentos da metodologia juridica, sendo capaz de compreender e aplicar conceitos, estruturas e
X' | racionalidades fundamentais ao exercicio do Direito.
Adquirir capacidade para desenvolver técnicas de raciocinio e de argumentagdo juridicos com objetivo de propor
solugdes e decidir questdes no ambito do Direito.
HABILIDADES Desenvolver a cultura do didlogo e o uso de meios consensuais de solugdo de conflitos.
Exigéncia Compreender a hermenéutica e os métodos interpretativos, com a necessaria capacidade de pesquisa e de utilizagdo
MEC da legislagdo, da jurisprudéncia, da doutrina e de outras fontes do Direito.
Ter competéncias para atuar em diferentes instancias extrajudiciais, administrativas ou judiciais, com a devida
CNE/CES n® utilizac3o de processos, atos e procedimentos.
5,18 de X | Utilizar corretamente a terminologia e as categorias juridicas.
dezembro de
2018 Aceitar a diversidade e o pluralismo cultural.
X | Compreender o impacto da inteligéncia artificial e das novas tecnologias na area juridica.
Possuir o dominio de tecnologias e métodos para permanente compreensao e aplicagao do Direito.
X | Desenvolver a capacidade de trabalhar em grupos formados por profissionais do Direito ou de carater interdisciplinar.
Apreender conceitos deontoldgico-profissionais e desenvolver perspectivas transversais sobre direitos humanos.
Outras:
CONTEUDO PROGRAMATICO
AULA TEMA
1 Introdugdo. Apresentacgdo do curso, da metodologia e dos critérios de avaliagdo.
5 Por que regular bancos? Intermediagdo financeira. Falhas de mercado e fatores de instabilidade. Caracteristicas da
regulacdo do Sistema Financeiro Nacional - SFN. Regulagdo sistémica e prudencial.
3 “Too Big to Fail”? Crise financeira de 2007-2009. Arquitetura financeira internacional. Histéria financeira. Acordos

de

RAS GR FGV 008 O - Plano de ensino Disc Eletiva. REVO1 Data da Gltima revisdo: 25.05.2020

Praia de Botafogo, 190 | 8° andar | Rio de Janeiro | RJ | CEP: 22250-900 | Brasil
Tel.: (55 21) 3799-4608 | Fax: (55 21) 3799-5335 | www.fgv.br/direitorio



http://www.fgv.br/direitorio

N* FGV DIREITO RIO

Graduacgao - Grade Curricular

Basileia |, Il e lll. Instituicdes de Bretton Woods: Fundo Monetario Internacional e Banco Mundial. Entidades quase
publicas (FSB, BCBS, I0SCO, IADI, IAIS). Hard soft law.

Estrutura regulatéria do Sistema Financeiro Nacional — SFN. Atuagdo regulatéria do Conselho Monetario Nacional
(CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) a respeito da coleta, da

4 . s L . . . . . .
intermediacdo e da aplicagdo de recursos financeiros e de valores mobilidrios, como também a respeito do sistema
de pagamentos processados no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

5 Os servigos bancarios e as atividades privativas de instituigdes financeiras no Brasil. Tipologia das institui¢cGes
financeiras no Brasil. Regime juridico aplicavel a instituigdes financeiras e as atividades tipicas.

6 Por que os bancos securitizam ativos? Introdugdo a securitizagdo. Os mecanismos padrdo de uma securitizacdo.
Aspectos econOmicos.

7 Regimes especiais de resolugdo das institui¢es financeiras. Justificativas. Principais caracteristicas. Bailout e bail-in.
Planos de recuperagao e resolugdo. Padrdes internacionais.

3 Processo administrativo sancionador no BCB e na CVM. O CRSFN. Papel do BCB e da CVM. Termo de Compromisso.
Acordo Administrativo em Processo de Supervisdo. Reformas produzidas pela Lei 13.506/2017. Circular 3.857/2017.

9 Sistema de pagamentos. Registro, compensacdo e liquidagdo de obrigagdes. Arranjos e institui¢des de pagamento.

10 O que sao FinTechs e Bigtechs? Vantagens em relagao aos participantes tradicionais do sistema financeiro.

11 Desafios regulatérios das inovagdes no setor financeiro: estabilidade do SFN, cyberseguranca e protecao de dados.

12 Estratégias e instrumentos para regular novas tecnologias financeiras.

13 O papel dos bancos centrais na agenda regulatéria: Open Banking e Sistema de Pagamentos Instantdneos (Pix).

14 Criptomoedas. Por que o Banco Central do Brasil (e outros) querem emitir sua moeda digital?

15 Dindmica de grupo: debate sobre o caso Guiabolso X Bradesco no CADE

16 Atividade avaliativa.

Advocacia Empresarial
Carreiras Publicas
TRILHA X |Regulagao
Justica e Sociedade
X |Tecnologias
P A avaliagdo do desempenho dos alunos sera feita por meio das seguintes atividades avaliativas: (i) avaliagdo
CRITERIOS DE T oA . . ) - .
AVALIACAO individual de dinamica em grupo a ser realizada em aula, que valera 20% da nota final, e (ii) uma prova escrita de 2
(duas) horas de duragdo, que valera 80% da nota final.
MIRAGEM, Bruno. Direito Bancario. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2013.
BIBLIOGRAFIA RAGAZZO, Carlos. Regulagdo de Meios de Pagamentos. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2020.
BASICA FINANCIAL STABILITY INSTITUTE. Fintech regulation: how to achieve a level playing field. Occasional Paper No 17.
Disponivel em: https://www.bis.org/fsi/fsipapers17.pdf
LIMA JUNIOR, J. M.. Introdugdo as instituigdes financeiras e sua regulagdo. In: PINHEIRO, Armando Castelar; PORTO,
Antonio J. Maristrello; SAMPAIO, Patricia Regina Pinheiro. (Org.). Direito e economia: didlogos. 1ed.Rio de Janeiro:
FGV Editora, 2019, v. 1, p. 253-288.
SADDI, Jairo. Crise e Regulagdo Bancdria: Navegando Mares Revoltos. Sdo Paulo, Texto Novo, 2001. (trechos
selecionados)
BIBLIOGRAFIA . - . . . .
COMPLEMENTAR PINHEIRO, Armando Castelar e SADDI, Jairo. Direito, economia e mercados. Rio de Janeiro: Elsevier, 2005. (trechos

selecionados)

SALAMA, Bruno. De Onde Viemos. Revista Direito GV, Sdo Paulo 5(2), pp. 325-342, Jul-Dez 2009. Disponivel em
http://www.scielo.br/pdf/rdgv/v5n2/03.pdf

NEVES, Rubia Carneiro. A caracterizagdo do banco a partir da evolugdo da legislagdo brasileira. Revista da Faculdade
de Direito da UFMG. Belo Horizonte, n. 73, pp. 701-735, jul./dez. 2018.
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