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EMENTA

1. A evolugdo dos meios de pagamento e da sua regulagdo juridica: da moeda aos instrumentos de pagamentos
eletrénicos. 2 A relagdo entre as atividades bancarias e o desenvolvimento dos sistemas de pagamentos (papel dos
bancos, das clearging houses, dos bancos centrais e dos depositarios centrais). 3. As infraestruturas do mercado
financeiro (IMFs) e sua regulagdo. 4. Os principios e recomendacdes internacionais da CPMI/IOSCO para as IMFs e
antecedentes. 5. O marco regulatério do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) e suas infraestruturas (Lei n2 10.214,
de 2001, e regulagdo infralegal) e seus aprimoramentos legais (contraparte central; compensagdo multilateral;
vedacgdo ao cherry picking, patriménio de afetagdo; etc.). 6. O marco regulatério dos Depositarios Centrais (DCs) e
entidades Registradoras de ativos financeiros e valores mobilidrios (Lei n2 12.810, de 2013, e regulagdo infralegal). 7.
Caracteristicas do mercado de pagamento do varejo. 8. Atuagdo do CADE e do BCB antes de 2013. 9. Marco
Regulatério do SPB do varejo (Lei n 2 12.865/2013), seus principios e instrumentos regulatérios. 10. Conceitos
regulatdrios: arranjos de pagamentos (AP); instituidores de APs; instituices de pagamento (IPs); e contas de
pagamento (diferenga de contas de depdsito). 11. Critérios para que os APs e as IPs integrem ou ndo o SPB. 12.
Regulagdo das IPs conforme atividades: (i) emissor de moeda eletrbnica (ex. cartdes pré-pagos, carteiras digitais e
“bancos digitais”); (ii) emissor de instrumento de pagamento pds-pago (ex. cartdes de crédito e outros instrumentos
pds-pagos); (iii) credenciador (adquirentes); e (iv) iniciador de transagdo de pagamento. 13.Atividades que podem ser
desempenhadas por sociedades ndo reguladas nos APs (subcredenciamento; etc.). 14 Regulagdo do arranjo PIX e de
seus participantes. 15. Regulagdo do mercado de pagamentos em outras jurisdigdes. 16. Questdes relacionadas ao
mercado de pagamentos no futuro (open banking; moedas digitais soberanas e stablecoins).

OBJETIVOS

Apds o término da disciplina, o aluno devera ser capaz de compreender a racionalidade econdémica e juridica da
disciplina regulatéria: (i) das infraestruturas do mercado financeiro (IMFs), a exemplo dos sistemas de pagamento,
das contrapartes centrais, dos depositarios centrais e das entidades registradoras de ativos financeiros e valores
mobiliarios; e (ii) dos arranjos e das instituicdes de pagamento, abrangendo as atividades desempenhadas pelas
carteiras digitais (wallets), “bancos digitais”, credenciadoras (adquirentes), emissores de cartdes de pagamento, bem
como pelos iniciadores de transagdes de pagamento, a exemplo do mecanismo do WhatsApp Pay. Além disso, o aluno
tera uma visdo sistemdtica e compreensiva das atividades reguladas e dos novos prestadores de servigos de
pagamentos ndo bancérios, de modo a compreender os atuais e futuros desafios regulatdrios relacionados as IMFs e
ao mercado de pagamentos.

METODOLOGIA

Aulas participativas com discussdao de marcos tedricos e casos concretos.

X

Interpretar/aplicar as normas (principios e regras) do sistema juridico nacional, observando a experiéncia
estrangeira comparada, quando couber, articulando o conhecimento tedrico com a resolucdo de problemas.

X

Demonstrar competéncia na leitura, compreensdo e elaboragdo de textos, atos e documentos juridicos, de carater
negocial, processual ou normativo, bem como a devida utilizagdo das normas técnico-juridicas.

Demonstrar capacidade para comunicar-se com precisao.

Dominar instrumentos da metodologia juridica, sendo capaz de compreender e aplicar conceitos, estruturas e
racionalidades fundamentais ao exercicio do Direito.

HABILIDADES

Adquirir capacidade para desenvolver técnicas de raciocinio e de argumentagdo juridicos com objetivo de propor
solugdes e decidir questdes no ambito do Direito.

Exigéncia

Desenvolver a cultura do didlogo e o uso de meios consensuais de solugdo de conflitos.

MEC

Compreender a hermenéutica e os métodos interpretativos, com a necessaria capacidade de pesquisa e de
utilizagdo da legislagdo, da jurisprudéncia, da doutrina e de outras fontes do Direito.

CNE/CES n?
5,18 de

Ter competéncias para atuar em diferentes instancias extrajudiciais, administrativas ou judiciais, com a devida
utilizagdo de processos, atos e procedimentos.

dezembrode | X

Utilizar corretamente a terminologia e as categorias juridicas.

2018

Aceitar a diversidade e o pluralismo cultural.

Compreender o impacto da inteligéncia artificial e das novas tecnologias na area juridica.

Possuir o dominio de tecnologias e métodos para permanente compreensdo e aplicagdo do Direito.

Desenvolver a capacidade de trabalhar em grupos formados por profissionais do Direito ou de carater
interdisciplinar.

Apreender conceitos deontolégico-profissionais e desenvolver perspectivas transversais sobre direitos humanos.

Outras:

CONTEUDO PROGRAMATICO

AULA TEMA
1 Introdugdo. Apresentagdo do curso, da metodologia e dos critérios de avaliagdo.
) A evolugdo dos meios de pagamento e da sua regulacdo juridica: da moeda aos instrumentos de pagamentos

eletronicos. Do habitat bancario ao ecossistema da pagamentos (relagdo entre as atividades bancarias e os sistemas
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de pagamentos). O papel das camaras de compensacdo e de liquidagdo (clearging houses) e dos bancos centrais no
sistema de pagamentos.

O caso do banco Herstatt e movimentos regulatério dos sistemas de pagamentos. Os principios e recomendagdes
internacionais da CPSS/IOSCO e G10. Taxonomia basica dos sistemas de pagamentos: sistema de pagamentos do
atacado e suas infraestruturas e sistema de pagamentos do varejo e seus arranjos de pagamento. Problemas que
ensejaram a reestruturagdo do sistema de pagamentos no Pais em 2001. O marco regulatério do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB) e das suas infraestruturas (Lei n2 10.214, de 2001). Aprimoramentos legais e
institucionais com a edigdo da Lei n2 10.214, de 2001 (clearing como contraparte central; compensagdo multilateral;
vedacdo ao cherry picking, patrimonio de afetacgdo; irrevogabilidade e incondicionalidade da liquidagao, etc.).

A disciplina regulatdria das camaras e dos prestadores de servigos de compensacao e liquidagdo e dos sistemas de
pagamentos pela Resolugdo n.2 2.882, de 2001, do Conselho Monetario Nacional (CMN), e pela Circular n2 3.057, de
2001, do Banco Central do Brasil (BCB). Sistemas de Liquidagdo Bruta em Tempo Real (LBTR) e Sistemas de
Liquidagdo Diferida Liquida (LDL). Sistemas de transferéncia de fundos e de liquidagdo de ativos.

A crescente imobilizagdo/desmaterializacdo de titulos e valores mobilidrios e os depositarios centrais. As atividades
de pds-negociagdo no ambito dos mercados de bolsa e de balcdo. O regime de custddia de agGes fungiveis recebidas
em depdsito centralizado nos termos do art. 41 e seguintes da Lei n2 6.404, de 1976. Cenario pds-crise financeira. Os
principios para as infraestruturas do mercado financeiro (PFMIs) da CPSS/IOSCO.

O marco regulatdrio dos Depositarios Centrais (DCs) e entidades Registradoras (trade repositories) de ativos
financeiros e valores mobilidrios (Lei n2 12.810, de 2013, e regulagao infralegal). Diferengas entre o regime juridico
das atividades de escrituragdo de titulos de crédito e de valores mobiliarios e as atividades disciplinadas pela Lei n?
12.810, de 2013, e regulagado infralegal.

Caracteristicas do mercado de pagamento do varejo (mercado de dois lados, externalidade de rede; economias de
escala e escopo; etc). Situagdo do mercado de pagamento e atuagdo do CADE e do BCB antes da edigdo do marco
regulatdrio. Fim da exclusividade no mercado de adiquiréncia. Marco Regulatério do SPB do Varejo (Lein @
12.865/2013), seus principios e instrumentos regulatérios fundamentais.

Conceitos regulatérios fundamentais: arranjos de pagamentos (AP); instituidores de APs; instituicdes de pagamento
(IPs); e contas de pagamento pré-pagas e pds-pagas. 12. Critérios para que os APs e as IPs sejam integrantes ou ndo
do SPB (regulados e ndo regulados).

Regulagdo das IPs conforme atividades: (i) emissor de moeda eletrénica (cartdes pré-pagos, carteiras digitais e
“bancos digitais”); (ii) emissor de instrumento de pagamento pds-pago (emissor de cartdes de crédito e outros
instrumentos pds-pagos); (iii) credenciador (adquirentes); e (iv) iniciador de transagdo de pagamento (PISPs).

10

Arranjos de cartdes de crédito e sua disciplina regulatéria fundamental (participagdo e disciplina juridica dos
emissores; credenciadores; subcredenciadores; e instituices domicilio). Precificagdo do arranjo de pagamento de
quatro pontas (aberto) e de trés pontas (fechado). Regulagdo de tarifas. Antecipagdo de recebiveis dos arranjos de
cartdes pds-pagos. Trava bancaria. Entidades registradoras de recebiveis de cartdes. Regulagao prudencial
relacionada ao segmento.

11

Regulagdo dos emissores de moeda eletronica. Diferencga de funcionamento e da regulagdo da conta de pagamento
pré-paga (“contas digitais”) e das contas correntes bancarias (intermediagdo financeira). Estudo de caso: IP ou
“banco digital” (neobank)? Regulacdo prudencial relacionada ao arranjo de emissdo de moeda eletrénica.

12

Estudo sobre norma resultante da Consulta Publica n® 78/2020 do BCB (proposta para harmonizar tratamento
prudencial dos servigos de pagamento no ambito de conglomerados integrados por IPs. Desafios regulatérios
relacionados ao possivel dilema entre a regulagdo da atividade (activity-based regulation) e da entidade ou
conglomerado (entity-based regulation) no ambito da regulagdo financeira.

13

Fast Payments e sua regulacdo pelo mundo. Regulagdo do arranjo PIX, do Sistema de Pagamentos Instantaneos (SPI)
e de seus participantes.

14

Regulagdo do mercado de pagamentos em outras jurisdi¢des (convergéncias e divergéncias). Questdes relacionadas
ao mercado de pagamentos do futuro (open banking; embedded finance; moedas digitais soberanas e stablecoins).

15

Avaliagdo final.

CRITERIOS DE
AVALIACAO

A avaliagdo do desempenho dos alunos sera feita por meio das seguintes atividades avaliativas: (i) avaliagdo de
participacdo em discussGes realizadas em sala aula, que valerd 20% da nota final, e (ii) uma prova escrita que valera
80% da nota final.
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